IHCTUTYT EKOHOMIYHUX AOCNIAXEHb TA MONITUYHUX KOHCYJIbTALIN

N°1 (112), kBiTeHb 2020 poky

MaKpOEeKOHOMIYHUUN NPOrHo3 YKpaiHu

KopoHakpu3a

PE3IOME

Lleh nporHo3 roTyBaBCs B AyXe MIiHAMBMX YMOBaxX Ta Ha OCHOBI MpuNylleHb, SKi MOXYTb BUSIBUTUCb
HEKOPEKTHMMKU. MK nNpunyckaeMo, Wwo 6inbwictb 06MexXeHb Ha eKOHOMIYHY aKTUBHICTb 6yAyTb CKacoBaHi A0
KiHUS Apyroro keapTany. Mum O4YiKyeEMO, IO eKOHOMiKa CYTTEBO MOCTPAXAAE BiA BHYTPIiWHIX obMexeHb Ta
3HMXXEHHS 30BHIWIHBbOro nonuty. lNocTynoBe BiAHOBNEHHSI E€KOHOMiIKM OYIKYETbCSA B ApYrin nonoBuHi 2020
POKY, asie eKOHOMIYHA aKTUBHICTb 3a/IMWLNTBCS HUXYO0K, HiIXK A0 KpU3n. MU NpOrHO3yeMO nagiHHSA peanbHoro
BBIM Ha 5,9% B 2020 poui. CnoxwunBya iHdNaUis, 3a NporHo3oMm, 3pocTe nuwe ao 7,5% anp B rpyaHi, ocKinbku
cnabkuii nonut o06MexnTb BAAMB BUWKX THDNALIMHMX OYiKyBaHb Ta 3HeEUiHEeHHs rpuBHi. [Ana obpaxyHky
NMPOrHo3y BUMKOPUCTOBYBABCS cepefHii 06MiHHMI Kypc rpuBHi B 2020 poui Ha piBHi 28,7 rpH 3a gonap CLUA.

K/11040Bi NOKa3HUKW NPOrHO3y

2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020F

PeanbHui BB, % anp -6,6 -9,8 2,4 2,5 3,4 3,2 -5,9
BanaHc 3BeneHoro 6roaxeTty, % Big BB -4,5 -1,6 -2,3 -1,4 -1,1 -1,5 -5,4
BanaHc noTto4Horo paxyHky, % Big BBl -3,4 1,8 -1,4 -2,2 -3,4 -0,7 -4,0
ICL,, % anp, Ha KiHeub nepioay 24.9 43.3 12.4 13.7 9.8 4.1 7.5

lpumitka: P - nonepeaHi AaHi, E — ouiHka, F - nporHo3, Anp - 40 rMonepeaHboro poky,
[xepena: fepxcrat, HBY, [lep>xaBHe Ka3Ha4yelcTBO, po3paxyHKku Ta rporHosu IE/]

[laTa 3aKiHYeHHSs po3paxyHKy NMporHo3y - 31 6epe3Hs 2020 p.
ABTopu: Bitanivi Kpas4yk, BepoHika MoB4yaH
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MAKPOEKOHOMIYHWIA NPOrHO3 YKPAIHU

Lle nporHo3 6yno migrotoBaHO 3a 4aciB 3Ha4HOI HeBW3HAYeHOCTi.
ToMy BiH MOXe BTpaTUTU aKTyasibHICTb 4Yepe3 Kifibka TUXHIB, @ TO i
OHiB. BTiM MM BBaXaeMo Ue 3YCWIIAM KOPUCHWUM ANS MPUAHATTSA
piweHb 6i3HecoM Ta Ansa BUPOOIEHHS €KOHOMIYHOI MONITUKK.

Mu npunyckaemo, Wwo binblicTb 06MeXeHb Ha EKOHOMIYHY aKTUBHICTb
B YKpaiHi 6yayTb cKkacoBaHi Ao KiHus apyroro keapTtany 2020 poky. Mu
TaKOX OYIKYEMO, WO HeraTMBHI Hacnigkn nadHaeMmii ang CcBiTOBOI
€KOHOMIikM 6yayTb 3HayHuMM, ane He katacTpodiyHumu. CBiTOBI
3yCcunnia Mno  CTUMYJIIOBAHHIO E€KOHOMiKM  AOMOMOXYTb 3MEeHLUTU
36UTkK. [esKi 0bMeXeHHS Ha MiXXHaApOAHI nepeBe3eHHs 36epexyTbCs
[0 MOBHOIO NoAo/IaHHA KOpOHaBipycy.

KapaHTMHHI 0obMe)xeHHsl, MMOBIpHO, Mpu3BeAyTb A0 Pi3KOro cnagy
€KOHOMIYHOI aKTMBHOCTI, OCKiSIbKM 6yno 3aKpuTO 3HauHy 4YacCTUHY
6i3Hecy, WO Mpautoe i3 cnoXxmBavamm, y TOMY YMCAi MarasmHu, OKpiMm
NpoAoBOIbYMX, OCOBUCTI MOCAYyrM, nacaXXwupcbkuin TpaHcnopT (3a
NeBHUX BUHATKIB), 3aKNaau KynbTypu. FoTeni Ta pecropaHn BTpaTuIn
3HAYHY YaCTUHY CBOIX KNIEHTIB abo 3aKpUAUCb MNOBHICTIO.

MpauiBHUKK, WO BTpaTMnM poboTy, 6ynn BianpaBneHi y HeonsadyBaHy
BiaNycTKy abo 6ynn nepeBeneHi Ha HEMOBHUI pobounii yac, BTpaTum
Becb abo 4YacTuHy CBOro AoxoAy (3anexHo Big npasBa Ha AOMNOMOry Mo
6e3pobiTTio, couianbHi BunaatM abo OTpuUMaHHSA BMMNAT Big CBOIX
po6oToaasuig). Le nigipsano cnoxmeuuii nonmt. Mm o4dikyemo nuiie
nocTynoBe BiAHOBAEHHS MOMWUTY, OCKiNlbKM He BCi BTpauyeHi nig 4ac
KOpOHakpu3un poboui Micus 6yayTb BiAHOBEHI, @ CMOXWBYi HacTpoi
3aNMWATMMYTbCA HENeBHUMWU. MU MPOrHO3yeEMO NAAIHHA peanbHOro
CMoXMBaHHSA agoMorocnoaapcTs Ha 6,6% B 2020 poui.

Benvka 4acTvMHa npuMBaTHUX Ta AEpXaBHUX iHBECTULIMHMX MPOEKTIB
MOXYTb 6yTm ckacoBaHi abo BigknageHi nig 4ac KapaHTUHY.
IHBeCcTMUiNHI HacTpoi, MMOBIpHO, 3anuWaTbCA HeraTMBHMMW Micns
CKaCyBaHHA KapaHTUHY Yepe3 HEBU3HAUYEHICTb LWOoAO CTaHy EKOHOMIKK
B YKpaiHi Ta no3a 1i MexaMu, a TaKOX MOoripweHHa [OCTyny Ao
¢iHaHcyBaHHS. TOMY MM MPOrHO3YEMO NaAiHHS IHBECTULI B OCHOBHUIA
Kanitan B peasnbHOMY BMpasi Ha noHag 16% y 2020 poui.

M Npunyckaemo, WO BMAMB KapaHTUHHUX O6MeXeHb Ha JIoriCTUKY
MibXKHapoAHoi Toprieni 6yae NOMipHMM i WO cepilo3Hi nepeboi y pyci
TOoBapiB 4yepe3 KOpAoH 6yayTb BiACYTHi. MU O4YiKyeEMO, WO €eKCnopTy
6yne nagatm Hacamnepen BHAcNiAOK crnady 3O0BHIWHbOrO MONUTY.
MonuT Ha eKcnopT CilbCbKOrocnoAapCcbKMx TOBapiB, WMMOBIpPHO,
3MEHLNTLCS HECYTTEBO, asie Npono3nuia Moxe 6yTn obmexeHoto Yepes
MeHWMn ypoxan 2020 poky, nMOB'A3aHUA 3 HECNpUATIUBUMMU
MeTeoposoriyHMMnu  ymosBamu. Ekcnopt npoaykuii  MeTanyprii,
MMOBIpPHO, 3A4iIACHIOBAaTUMETLCSA B 3HAYHO MeHWKnx obcarax BHacCnigoK
HUXYOro MOMNUTY Ta HECNPUATAMBUX LiH. 3aranoM MW MPOrHO3YEMO
3MEHLUEHHS eKCcrnopT ToBapiB Ta nocnyr Ha noHaa 10% y peanbHOMY
BuMipi B 2020 poui. CKOpOYEHHS iMNOPTY MepesBullyBaTUMeE NafiHHSA
ekcnopTty. O6MexeHHs1 B paMKaxX KapaHTMHY Ta 3HWXEHHS A0XO0AiB
CMPUYMHATL 3HAYHE 3MEeHLEeHHSA MOMUTY Ha iMMNOPTOBaHi CMNOXMBYI
TOoBapu. 3puMB iHBECTUUIHUX nnaHiB 6yae Matn cxoxumini abo e
6inbWwnii BNIKB Ha iMMOPT iHBECTULINHMX TOBapiB. TOMY NPOrHO3yeEMo
nagiHHA peanbHoro iMnopTty Ha 14,5% y 2020 poui.

3aranom, 3a NporHo3oMm, peasnbHuin BBl 3MeHWUTbLCA Ha 5,9% y 2020
poui. ina o6paxyHKy NpOrHo3y BUKOPUCTOBYBABCS CepeaHin 06MiHHMNI
Kypc rpusHi B 2020 podui Ha piBHi 28,7 rpH 3a gonap CLUA. Ons uboro
MW npunyckanu, Wo MW OTpUMMaEMO nNiaTpuMmky Biga MBO (ans
6r04KeTHMX Uinen) Ta iHWKUX MiXXKHapoAHMX napTHepiB (BKIOYHO 3 €C,
CeiToBMM BaHkOM).

Pizke nmagiHHA UiH Ha eHeproHOoCii, 3MeHLWeHHS NOMUTY Ha iMNOpT Ta
LWMPOKI 3aXxoAW MO CTUMYNIOBaHHIO ekoHoMikn B CLUA, wo 36inbwaTth
npono3uuito gonapis, 3a NMporHo3om, obmexaTb NoganblinA TUCK Ha
rpUBHIO. HU3bKUI CMOXMBYMA NOMUT Ta HU3bKI LiHW Ha CUPOBUHHI
TOBapu, WMMOBIpHO, obMexaTb iHDNAUiIMHMI TUCcK. BTiM, BHacnigok
CyTTeBOro ocnabneHHsa rpumBHi o pgonapa CLWIA Ta nigBuweHHS
iHDNAUIMHUX OYiKyBaHb CnoXumBYa iHDNAUIA carHe 7,5% Anp y rpyAaHi
2020 poky.

BHecku A0 3pocTaHHA peanbHoro BBI
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Mpumitka: P - nonepeAHi, F - nporHo3
[xepeno: epxcraT, po3paxyHku IEQ

OCHOBHI NpUNyLEeHHNA:

O6MeXxeHHS Ha eKOHOMIYHY aKTUBHICTb,
NoB’AA3aHi 3 KapaHTUHOM, 6yayTb
CKacoBaHi A0 KiHua Apyroro KBapTany
2020 pokyto

3axoAu No CTUMYOBAHHIO EKOHOMIKWN Y
PO3BMHYTUX KpaiHax 6yayTb AOCTATHbLO
edeKTUBHUMN ANA YHUKHEHHS
KaTacTpodiyHOI LWKOAM CBITOBIA €KOHOMILI,
ane BiAHOBNEHHS eKOHOMiKM byae
MOCTYNOBUM.

Cnisnpaus 3 MbKHapoAHUMUK AOHOPaMK
npoaoBxutbca y 2020 poui.

3HauHi nepeboi MixkHapoaHoi Toprisi
6yayTb BiACYTHI.

YKpaiHCbkuii iHAHCOBWUIA CEKTOP
3aNNWNTBCS CTabinbHUM.

O6MeXxeHHS Ha MDKHapOAHi NOA0pPOXi
6yayTb AisTM npoTtarom Bcboro 2020 poky.
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TABINUI
Ta6nuus 1. HauioHanbHi paxyHku (BBI)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020F

HomiHanbHuiA BBIM MNpA FpH 1465 1587 1989 2385 2984 3561 4058 4035
mnpa gon. CLUA 183,3 133,7 91,2 93,4 112,2 130,9 157,1 140,6
PeanbHuii BBl % anp 0,0 -6,6 -9,8 2,4 2,5 3,4 3,2 -5,9
BBl 3a kaTeropigsMu BUTpaT, peasibHe 3pOCTaHHSA
MpuBaTHE CNoOXMBaHHSA % anp 6,9 -8,3 -19,8 2,7 9,5 9,3 11,9 -6,6
[epxaBHe CNOXMBaHHA % nnp -0,9 1,1 1,7 -0,5 52 -0,1 -4,9 -1,7
Banoee HarpoMazXeHHsi OCHOBHOro Kanitany % anp -8,4 -24,0 -9,2 20,4 16,1 16,6 14,2 -16,3
ExkcnopT TOBapiB Ta nocnyr % anp -8,1 -14,2 -13,2 -1,8 3,8 -1,3 6,7 -10,7
IMnopT TOBapiB Ta nocnyr % anp -3,5 -22,1 -16,7 9,3 12,6 3,0 6,3 -14,5
BBIN 3a BuaAamMn €KOHOMIYHOI AisiNIbHOCTI, peanbHe 3pOCTaHHSA
CinbCbke rocrnogapcTso % anp 13,0 2,3 -4,4 6,3 -2,5 8,0 1,3 -6,0
MpomMucnosicTb % anp -7,1 -10,5 10,4 2,3 0,2 1,8 -0,5 -8,8
OnToBa Ta po3apibHa TopriBns, peMoHT % anp 0,2 -13,9 -15,6 4,3 2,6 4,6 3,6 -9,0
TpaHcnopTt % Anp 0,4 -10,0 -2,5 3,1 4,2 1,6 3,5 -11,5

Ta6nuus 2. HasBHA goxoan Ha piBeHb 6e3pobiTTa

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020F

PeanbHuii HassBHUIN foxon % anp 6,1 -8,4 -22,2 0,8 10,9 9,9 14,9 -11,0
PiBeHb 6e3pob6iTTs (MeTogonoris MOM, ao

€KOHOMIYHO aKTUMBHOrO HaceneHHs y Bidi 15-70 % 7,3 9,3 9,1 9,3 9,5 9,1 8,2 9,5
poKiB)

Ta6nuus 3. NMNokasHWKU 3BeAeHOoro 6rogxety

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020F

[Noxoan 3BepeHoro 6roaxeTty MApA rpH 438,9 4559 652,0 782,9 1017, 1184, 1289,8 1215,5
% Bin BBIM 30,0 28,7 32,8 32,8 34,1 33,3 31,8 30,1
HapxomxxeHHsa Big MMM MApA rpH 55,0 40,2 39,1 60,2 73,4 106,2 117,3 113,8
% Big BB 3,8 2,5 2,0 2,5 2,5 3,0 2,9 2,8
HagxopxxeHHsa Big NAB MApA rpH 128,3 139,0 178,5 235,5 314,0 374,5 378,7 356,6
% Big BBIM 8,8 8,8 9,0 99 10,5 10,5 9,3 8,8
HagxomxxeHHs Big NP0 MApA rpH 72,2 75,2 100,0 138,8 185,7 229,9 275,5 266,2
% Big BBIM 4,9 4,7 5,0 5,8 6,2 6,5 6,8 6,6
BuaaTku 3BeaeHoro 6oaxeTy MApA rpH 505,8 523,0 679,9 835,6 1056, 1223, 1351,2 1433,0
% Bin BBl 34,5 33,0 34,2 35,0 354 344 33,3 35,5
MoTouHi BUAaTKM 3BeaeHoro 6oaxeTy % Big BBIM 32,5 31,7 31,8 32,0 32,1 31,1 30,0 32,9
KaniTanbHi BUAaTKN 3BeaeHoro broaxeTy % Big BBM 2,0 1,3 2,4 3,1 3,3 3,3 3,3 2,6
BanaHc 3BeneHoro 6oaxeTy (6€3 BpaxyBaHHS
KOWTIB Ha pekaniTanizauito 6aHKiB Ta % Big BBIM -4,3 -4,5 -1,6 -2,3 -1,4 -1,1 -1,5 -5,4
HadTorasy)*

* BignoBiaHO A0 3BiTiB [lep)xaBHOro kasHa4yencTsa

Ta6nuusa 4. NnaTtixHuii 6anaHc

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019P 2020F

BanaHc NnoTo4YHOro paxyHky mnpg gon. CLUA -16,8 -4,6 1,6 -1,3 -2,4 -4,5 -1,1 -5,6

% Bin BBIN -9,1 -3,4 1,8 -1,4 -2,2 -3,4 -0,7 -4,0

EkcnopT ToBapiB mnpg gon. CLUA 65,0 50,6 35,4 33,6 39,7 43,3 46,1 38,7

IMnopT TOBapiB mnpg pon. CLIA -850 -57,7 -38,9 -40,5 -49,4 -56,0 -60,1 -50,1

BanaHc nocnyr mnpg gon. CLUA 4,1 2,5 1,1 0,5 1,0 1,4 1,8 3,6
BanaHc paxyHky kanitany Ta ¢giHaHCOBMX

onepauiit MAPA Aon. CLUA 18,7 -92 -0,4 33 45 57 61  -22

MpaMi iHO3eMHI iHBecTuuii mnpa gon. CLUA 3,4 0,3 3,0 3,3 2,6 2,4 2,5 0,5

Ta6nuua 5. ICLL Ta 06MiHHMIA KypC

2013 2014 2015 2016 2017 E 2019P 2020F

IHpekc cnoxuBumx uiH (ICL) % anp, cep. -0,3 12,1 48,7 13,9 14,4 10,9 7,9 4,6

% Anp, KiH. poky 0,5 24,9 43,3 12,4 13,7 9,8 4,1 7,5

O6MiHHMI KypC (OdiuinHWUA) non.CLWA, cep 799 11,87 21,81 25,55 26,60 27,20 25,84 28,70

non.CLA, KiH.poky 7,99 15,77 24,00 27,19 28,07 27,69 23,69 29,00

lNpumitka: P - nonepegHi aaHi, E — oyiHka, F - nporHo3, Anp - A0 NonepeaHboro poKy,
Aani BBl Ha ocHoBi CHP-2008 Ta KBE/]-2010. 3 2010 poky He BpaxoBytoTb Kpum i CeBacTonisb.
[xepeno: flepxxaBHa cayx6a ctatnctuku, HBY, [lep)xaBHe Ka3HaqyelcTBO, po3paxyHKu Ta rnporHo3u IE/]]

[laTa 3aKiHYeHHS po3paxyHKy MporHo3y - 31 6epe3Hs 2020 p.
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CKOpOUYEHHS:
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By/. Pelitapcbka 8/5-A, 01030 Kuis
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LleHTp eKOHOMIYHUX AOoCAiIAXKEeHDb

OnekcaHgpa betnin
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Bitaninn KpaBuyk
kravchuk@ier.kyiv.ua

IpuHa Kocce
kosse@ier.kyiv.ua

KaTepuHa ®ypmaHeLlb
furmanets@ier.kyiv.ua

3acTepexkeHHs

NN TlMopatok Ha NpuMbyToK NiANPUEMCTB
NAB T[logaTok Ha fAoAaHy BapTiCTb
NA®PO lMopaTtok Ta aoxoan disandYHMX OCib
€ECB €auMHMIA couianbHU BHECOK

NNonoBa MpaBniHHA
Irop BypakoBcbkui
burakovsky@ier.kyiv.ua
BukoHaBuUMA AUPEKTOp
OkcaHa Ky3skis

kuziakiv@ier.kyiv.ua

AvpekTop 3 HayKoBOi po6otn
BepoHika MoBuaH
movchan@ier.kyiv.ua

€BreH AHren
anhel@ier.kyiv.ua
AHApiN ByTiH
butin@ier.kyiv.ua

LleHTp pocnip>xeHb Cy4acHOro
cycninbcrBa

IpuHa ®egeub
fedets@ier.kyiv.ua

MaKkpOEeKOHOMIYHUIA MPOrHO3 YKpaiHW, NiAroTOBNE€HWN IHCTUTYTOM EKOHOMIYHUX AOCAiAXEeHb Ta MONITUYHUX
KOHCY/bTalilh, Ma€ BUK/OYHO iHOpMaLiiHMIN XapakTep. Byab-Ki NOKa3HMKKM Ta OUIHKMK, NMpeacTaB/ieHi y Lin
nybnikauii, BigobpaxaloTb Hally TOYKY 30pYy Ha MOMEHT OMPUWIIAHEHHS Ta MOXYTb OyTW 3MiHeHi 6e3
nonepea)XxeHHs. MNMornaan, sBucnosneHi B poboTi, MOXYTb BiAPi3HATUCE Bi4 TOUYKKW 30py ypsay KpaiHu, 6i3HecoBumx
CTPYKTYp Ta AOCNIAHULUBKUX IHCTUTYTIB 3 OrNa4y Ha BiAMIHHOCTI y npunyweHHax Ta/abo meToaonorii NporHosy.
HesBaxkatoum Ha AOKnapeHi 3ycunnsa nig vac nigrotoBKM LbOro MpoOrHo3y, MM HE MOXEMO rapaHTyBaTu MOro
TOYHiCTb @abo MOBHOTY Ha 4yac roro nyb6nikauii. IHCTUTYT EKOHOMIYHUX AOCAIAXEHb Ta NOMITUYHUX KOHCY/bTaLin
He CTBEPAXYE, WO HaBeaeHa iHdDOpMaUis € TOYHOK 4YM MOBHOKW. MU He HagjaeMo 6yAb-SKUX rFapaHTin Wwoao
KOPWUCHOCTI UbOro 3BiTY NpW MOro BUKOPUCTaHHI ANA AKMXOCb MEBHWUI Uineil. IHCTUTYT He Hece 3060B’a3aHb 3a
6yab-aKi 36UTKN UM iHWY WKoAy, SIKi BUHMKIW MPSIMO 4YM OMNOCEPEAKOBAHO Yepe3 BUKOPUCTAHHA Oyab-sKux
noKasHUKiB Uiei nybnikaudii. JaHMA 3BiT, MOBHICTIO YM YACTKOBO, HE MOXe 6yTu BiATBOPEHUN, PO3MNOBCHOAXEHNN
abo ony6nikoBaHMn xoaHot ocobo ansa byab-akux uinen 6e3 nonepeaHboro Ao03Bosy IHCTUTYTY. B pasi
LUMTYBaHHS 060B’A3KOBMM € NOCUNIAHHA HA IHCTUTYT €KOHOMIYHMX AOCAIAXKEHDb Ta MNOAITUYHUX KOHCYbTauii.
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